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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji seberapa besar pengaruh Non performing 
loan (NPL), Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Earning per 
share (EPS) secara parsial dan simultan berpengaruh terhadap return saham pada 
perusahaan perbankan tahun pengamatan periode 2016-2019. Data yang 
digunakan adalah financial report yaitu laporan neraca dan laporan laba rugi 
periode 2016-2019. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah analisis regresi linier berganda untuk mengetahui kekuatan hubungan 
antara variabel bebas terhadap variabel terikat. Hasil pengujian hipotesis secara 
parsial diperoleh bahwa NPL berpengaruh terhadap return saham, sedangkan 
ROA, ROE, dan EPS tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil pengujian 
hipotesis secara simultan diperoleh bahwa NPL, ROA, ROE, dan EPS berpengaruh 
terhadap return saham. Kontribusi NPL, ROA, ROE, dan EPS mempengaruhi 
return saham sebesar 17,7%. 

 
Kata Kunci: Non Performing Loan; Return on Assets; Return on Equity; Earning 

per Share; Return Saham 

PENDAHULUAN 
Non performing loan (NPL) menunjukkan kinerja bank dalam penyaluran 

kredit. NPL dapat diartikan sebagai pinjaman yang mengalami kesulitan dalam 
pelunasannya atau dapat dikatakan juga sebagai kredit bermasalah atau macet. NPL 
adalah membagi total kredit bermasalah dengan keseluruhan kredit yang dimiliki 
oleh bank. Semakin tinggi NPL suatu bank maka akan mencerminkan kinerja dalam 
penyaluran kredit tidak baik. Hasil peneliti terdahulu menunjukkan bahwa non 
performing loan (NPL) berpengaruh terhadap return saham (Citra Putri Septanti, 
2015). Sedangkan hasil penelitian lain menunjukkan bahwa non performing loan 
(NPL) tidak berpengaruh terhadap return saham (Dianasari, 2012). 

Return on Assets (ROA) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang berasal dari aktivitas 
investasi. Rasio ini digunakan untuk mengukur kemampuan manajemen dalam 
memperoleh keuntungan secara keseluruhan, semakin besar ROA semakin besar 
pula tingkat keuntungan yang dicapai oleh perusahaan. Hasil peneliti terdahulu 
menunjukkan bahwa return on asset berpengaruh terhadap return saham (Nini 
Safitri Aziz, 2012). Sedangkan hasil penelitian lain menunjukkan bahwa return on 
asset tidak berpengaruh terhadap return saham (Agan, 2011). 

Return on Equity (ROE) merupakan rasio untuk mengukur laba bersih 
sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efesiensi penggunaan 
modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini, semakin baik. Artinya posisi pemilik 
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perusahaan semakin kuat, demikian pula sebaliknya. Hasil penelitian terdahulu 
menunjukkan bahwa Return on Equity (ROE) berpengaruh terhadap return saham 
(Dhika Rosiana, 2010). Sedangkan hasil penelitian lain menunjukkan bahwa return 
on equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap return saham (Yeye Susilowati, 
2011). 

Earning per Share (EPS) atau laba per lembar saham dapat menunjukkan 
tingkat kesejahteraan perusahaan, jadi apabila laba per saham (EPS) yang dibagikan 
kepada para investor tinggi maka menandakan bahwa perusahaan tersebut mampu 
memberikan tingkat kesejahteraan yang baik kepada pemegang saham. Hasil 
penelitian terdahulu menunjukkan bahwa Earning per Share (EPS) berpengaruh 
terhadap return saham (Muflichun, 2011). Sedangkan penelitian lain menunjukkan 
bahwa Earning per Share (EPS) tidak berpengaruh terhadap return saham (Yeye 
Susilowati, 2011). 

Berdasarkan perumusan masalah diatas, tujuan dilakukan penelitian ini 
yaitu: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Non Performing Loan 
(NPL) terhadap return saham. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA) 
terhadap return saham. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return on Equity (ROE) 
terhadap return saham. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Earning per Share (EPS) 
terhadap return saham 

KERANGKA BERPIKIR 
 

 
METODE PENELITIAN 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. 
Menurut Husein Umar (2011), data sekunder adalah data primer yang telah diolah 
lebih lanjut dan disajikan baik oleh pihak pengumpulan data primer atau oleh pihak 
lain”. Sumber data yang ada dalam penelitian ini adalah laporan keuangan 
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016- 
2019 yang diambil dari Bursa Efek Indonesia di Medan dan mengakses situs 
resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id. 
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Adapun variabel penelitian dan pengukuran variabel dilakukan dengan 
menggunakan rumus sebagai berikut: 

 
Tabel 1. Indikator Empiris dan Pengukuran Variabel 

 
Variabel 

penelitian Indikator (pengukuran) Skala 

Non Performing 
Loan (NPL) 

(X1) 

Non performing loan (NPL) 
= 𝐾𝑟𝑒𝑑i𝑡	𝑏𝑒𝑟𝑚𝑎𝑠𝑎𝑙𝑎-	

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙	𝑘𝑟𝑒𝑑i𝑡	

 

Rasio 

 
Return On Asset 

(ROA) 
(X2) 

Return On Asset (ROA) 
 

= 𝑙𝑎𝑏𝑎	𝑏𝑒𝑟𝑠i-	𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎-	𝑝𝑎1𝑎𝑘	
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙	𝑎𝑠𝑒𝑡	

 
 

Rasio 

Return On Equity 
(ROE) 

(X3) 

Return On Equity (ROE) 
 

=𝒍𝒂𝒃𝒂	𝒃𝒆𝒓𝒔𝒊𝒉	𝒔𝒆𝒕𝒆𝒍𝒂𝒉	𝒃𝒖𝒏𝒈𝒂	𝒅𝒂𝒏	𝒑𝒂𝒋𝒂𝒌	
𝒆𝒌𝒖𝒊𝒕𝒂𝒔	

 

Rasio 

Earning Per 
Share 
(EPS) 
(X4) 

Earning Per Share (EPS) 
 

= 𝒍𝒂𝒃𝒂	𝒔𝒆𝒕𝒆𝒍𝒂𝒉	𝒑𝒂𝒋𝒂𝒌	 	
𝒋𝒖𝒎𝒍𝒂𝒉	𝒍𝒆𝒎𝒃𝒂𝒓	𝒔𝒂𝒉𝒂𝒎	𝒚𝒂𝒏𝒈	𝒃𝒆𝒓𝒆𝒅𝒂𝒓	

 

Rasio 

Return saham 
(Y) 

Rit = 𝑷𝒊𝒕–𝑷𝒊𝒕–𝟏	
𝑷𝒊𝒕–𝟏	 Rasio 

 

HASIL 
Analisis Regresi Linier Berganda 

Tabel 2. Analisis Regresi Linier Berganda 

Coefficientsa 
 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

Beta 

 
 

t 

 
 

Sig. Model B Std. Error 
1 (Constant) -38.289 39.344  -.973 .337 

NPL .193 .091 .329 2.112 .042 
ROA .000 .005 -.007 -.047 .963 
ROE .032 .016 .316 2.018 .051 
EPS .000 .003 .012 .078 .938 

a. Dependent Variable: RETURN SAHAM 

 
Persamaan struktural dari hasil regresi di atas adalah sebagai berikut: 
Y= -38.289 + 0.193NPL + 0.000ROA + 0.032ROE + 0,000EPS 
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Tabel 3. Hasil Uji Signifikansi Parsial (Uji-t) 
Coefficientsa 

 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

Beta 

 
 

t 

 
 

Sig. Model B Std. Error 
1 (Constant) -38.289 39.344  -.973 .337 

NPL .193 .091 .329 2.112 .042 
ROA .000 .005 -.007 -.047 .963 
ROE .032 .016 .316 2.018 .051 
EPS .000 .003 .012 .078 .938 

a. Dependent Variable: RETURN SAHAM 

Tabel 4. Hasil Hipotesis Simultan (Uji-F) 
ANOVAa 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 160770.327 4 40192.582 1.884 .135b 

Residual 746698.648 35 21334.247   

Total 907468.975 39    

a. Dependent Variable: RETURN SAHAM 

b. Predictors: (Constant), EPS , ROA, NPL, ROE 
 
 

Tabel 5. Hasil Koefisien Determinasi 
Model Summaryb 

 
Model R 

 
R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

 
Durbin-Watson 

1 .421a .177 .083 146.06248 1.908 
a. Predictors: (Constant), EPS , ROA, NPL, ROE 

 
 

Dari hasil diatas menunjukkan nilai Fhitung 1.885 < Ftabel 2.021 dengan 
tingkat signifikansi 0.135 > 0.05, hasil tersebut menunjukkan bahwa NPL, ROA, 
ROE, EPS secara simultan tidak berpengaruh terhadap return saham, maka dapat 
disimpulkan hipotesis alternatif ditolak. 

Nilai R2 sebesar 0.117 berarti 17.7% variabel return saham (Y) dapat 
dijelaskan variabel NPL (X1), ROA (X2), ROE (X3), dan EPS (X4). Sedangkan 
sisanya sebesar 82,3% dapat dijelaskan oleh variabel-variabel lain yang tidak 
diteliti dalam penelitian ini. 

 
KESIMPULAN 

Berdasarkan pemaparan, deskripsi dan analisis hasil penelitian diatas maka 
dirumuskan kesimpulan penelitian sebagai berikut: 

1. Non performing loan (NPL) secara parsial berpengaruh terhadap return 
saham. Hasil tersebut menunjukkan bahwa hipotesis alternatif diterima. 

2. Return on Assets (ROA) secara parsial tidak berpengaruh terhadap return 
saham, maka dapat disimpulkan hipotesis alternatif ditolak. 

3. Return on Equity (ROE) secara parsial tidak berpengaruh terhadap return 
saham, maka dapat disimpulkan hipotesis alternatif ditolak. 
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4. Earning per Share (EPS) secara parsial tidak berpengaruh terhadap return 
saham, maka disimpulkan hipotesis alternatif ditolak. 

5. Non Performing Loan (NPL), Return on Assets (ROA), Return on Equity 
(ROE), dan Earning per Share (EPS) memiliki tidak berpengaruh terhadap 
return saham. 

6. Berdasarkan hasil Non Performing Loan (NPL), Return on Assets (ROA), 
Return on Equity (ROE), dan Earning per Share (EPS) mampu menjelaskan 
return saham sebesar 17,7% sementara 82,3% diperoleh dari variabel lain 
yang tidak diteliti. 
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