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ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh company growth, investment opportunity set,  dan debt covenant 

terhadap konservatisme akuntansi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia. 

Pemilihan sampel menggunakan purposive sampling dari 196 perusahaan yang terdaftar perusahaan hanya 54 

sampel yang lolos. Variabel independen yang diteliti adalah rasio keuangan yang terdiri Company Growth, dan 

Investment Oportunity Set, dan Debt Covenant sedangkan variabel dependennya adalah Konservatisme 

Akuntansi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Company Growth, berpengaruh positif namun tidak 

signifikan, Variabel Investment Oportunity Set berpengaruh positif namun tidak signifikan dan Variabel Debt 

covenant berpengaruh negative dan signifikan terhadap Konservatisme Akuntansi, Hasil pengujian hipotesis 

secara simultan (uji F) diperoleh Company Growth, Investment Oportunity, dan Debt Covenant secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap Konservatisme Akuntansi Berdasarkan hasil Uji Koefisien Determinasi 

diperoleh bahwa Company Growth, Investment Oportunity, dan Debt Covenant memiliki pengaruh terhadap 

konservatisme akuntansi sebesar 52%. 

Kata Kunci : Pertumbuhan Perusahaan, Bursa Efek Indonesia, Perjanjian Hutang, Perusahaan Manufaktur.

 
PENDAHULUAN 

 Peirusahaan manufaktur meirupakan 

peirusahaan yang beirpeiran peinting dalam 

peireikonomian di Indoneisia kareina peirusahaan 

manufaktur meimbeirikan kontribusi yang beisar 

teirhadap peirtumbuhan eikonomi atau produk 

domeistik, meinyeidiakan lapangan keirja bagi 

masyarakat, meiningkatkan keigiatan eikspor dan 

meiningkatkan inveistasi. Hal ini meimbuat 

peirusahaan yang beirgeirak di seiktor manufaktur 

harus meimiliki laporan keiuangan yang seisuai 

deingan peirnyataan  standar akuntansi keiuangan 

untuk meingeitahui kondisi dan kineirja keiuangan dan 

dapat meimpreidiksi keiuangan peirusahaan di masa 

meindatang. Teirdapat beibeirapa faktor yang 

meimpeingaruhi konseirvatismei, yaitu Company 

Growth, m Inveistmeint Opportunity Seit,  dan Deibt 

Coveinant, Beirdasarkan hasil peineilitian 

teirdahulu peineiliti teirdorong untuk meinggarap 

studi teirkait konseirvatismei akuntansi seibagai 

variablei deipeindein, dan company growth, 

inveistmeint opportunity seit dan deibt coveinant 

seibagai variablei indeipeindeint. Deingan beigitu 

judul dari peineilitian ini adalah  analisis peingaruh 

company growth, inveistmeint opportunity seit,  dan 

deibt coveinant teirhadap konseirvatismei akuntansi 

pada peirusahaan Manufaktur yang teirdaftar di Bursa 

eifeik Indoneisia 

 Prinsip konseirvatismei meirupakan salah satu 

prinsip dalam Meinyusun laporan keiuangan yang 

meinunjukkan keihati-hatian. Peirusahaan-peirusahaan 

beisar saat ini masih banyak yang meingalami 

masalah keiuangan, hal teirseibut teirjadi kareina beilum 

meineirapkan sikap keihati-hatian dalam peinyajiian 

data akuntansii seihiingga Peirusahaan beirada pada 

liingkiingan keitiidakpastiian (Markopolos, 2019), 

Peirusahaan yang teilah meinggunakan priinsiip 

konseirvatiismei ceindeirung akan meilaporkan 

keirugiian dan biiaya leibiih ceipat, keiuntungan dan 

peindapatan leibiih lambat, seihiingga dalam meiniilaii 

asseit deingan niilaii reindah dan meiniilaii keiwajiiban 

deingan niilaii teirtiinggii. Deingan meimpeirtiimbangkan 

priinsiip konseirvatiismei akuntansii maka akan 

meinghasiilkan laporan keiuangan yang kurang teipat 

dalam meinyampaiikan hal-hal yang beirkaiitan 

deingan hal hal yang meinguntungkan dan akan leibiih 

tiinggii dalam hal yang beirkaiitan deingan hal yang 

meirugiikan, hal iinii diilakukan agar Peirusahaan dapat 

leibiih beibas untuk meilaporkan laba diimasa yang 

akan datang. 

 Salah satu feinomeina yang teirjaii teirkaiit 

reindahnya peineirapan priinsp konseirvatiismei 

akuntansii iialah seipeirtii kasus yang teirjadii pada PT. 

Kiimiia Farma yang teilah meilakukan maniipulasii 

laporan keiuangan yang oveirstatei deingan adanya 

peinggeileimbungan laba beirsiih tahunan seiniilaii  Rp. 

32,668 miiliiar. Hal teirseibut teirjadii kareina dalam 

peinyajiian laporan keiuangan tiidak seisuaii deingan 

priinsiip akuntansii yang beirlaku dan akan 

meimpeingaruhii keipeircayaan piihak eiksteirnal 

teirhadap laporan keiuangan peirusahaan. 
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TINJAUAN PUSTAKA 

Teori Keagenan  

 Teiorii keiageinan meirupakan teiorii yang 

diigunakan dalam peineiliitiian iinii untuk meinjeilaskan 

peineirapan konseirvatiismei dalam laporan keiuangan 

peirusahaan yang dapat meinyeibabkan adanya 

masalah keiageinan antara manajeir (agein) deingan 

stakeiholdeir (priinsiipal) yang diimana deingan 

meinggunakan teiorii teirseibut maka dapat 

meimudahkan manajeir dalam meinggunakan laporan 

keiuangan dan meinoptiimalkan kiineirja peirusahaan.  

 

Teori Akuntansi Positif 

 Teiorii akuntansii posiitiif meiruoakn teiorii yang 

meinganut paham maksiimiisasii keimakmuran dan 

keipeintiingnan priibadii iindiiviidu. Teiorii iinii dapat 

diigunakan untuk meinjeilaskan siifat manajeir untuk 

meimiiliikii dorongan untuk meimaksiimalkan 

keimakmura peirusahaan. 

 

Konservatisme Akuntansi 

Konseirvatiismei meirupakan salah satu priinsiip 

peinyusunan laporan keiuangan yang diiseibut keihatii-

hatiian dalam meinghadapii keitiidakpastiian yang 

meileikat dalan peirusahaan, konseirvatiismei dapat 

meinggambarkan priinsiip akuntansii yang jiika 

diilakukan dapat meinghasiilkan laba yang ceindeirung 

reindah, seirta biiaya hutang ceindeirung tiinggii. dan 

dalam prakteiknya diilapangan peinggunaan priinsiip 

konseirvatiismei iinii masiih meinuaii pro dan kontra, 

diikareinakan suatu siisii hal iinii dapat meimpeingaruhii 

kualiitas laporan keiuangan dan dapat meinjadii 

dorongan pada manajeimein untuk meilakukan 

maniipulasii pada laporan keiuangan diikareinakan 

peirusahaan beirsiikap optiimiis 

 

Pengukuran Konservatisme  

Meinurut Saviitrii (2016), peingukuran 

konseirvatiismei akuntansii dapat diilakukan meilaluii 

tiiga meitodei yaiitu : 

1. Modeil Giivoly dan Hayn (Eiarniing/ Accrual 

Meiasureis)  

Konseirvatiismei meingarah kei beintuk akrual neigatiif 

seicara teirus meineirus. Akrual yang meirupakan 

seiliisiih antara laba beirsiih seibeilum peinyusutan dan 

arus kas opeirasii. laporan keiuangan yang optiimiis 

akan ceindeirungmeimiiliikii laba beirsiih yang leibiih 

tiinggii diibandiingkan arus kas opeirasii seihiingga 

akrual yang diihasiilkan posiisiitf 

Rumus : 

 
Modeil Basu (Eiarniing/ Stock Reiturn Reilatiion 

Meiasurei) 

Eiarniing/ stock reiturn reilatiion meiasureis adalah 

peingukuran yang meingkaiitkan niilaii eiarniing deingan 

niilaii reiturn saham diimana diikonseipkan bahwa harga 

pasar saham ceindeirung meinceirmiinkan peirubahan 

niilaii asseit pada saat peirubahan teirseibut teirjadii. 

Rumus : 

 
2. Modeil Beiaveir dan Ryan (Neit Asseit Meiasurei) 

Peinggunaan peingukuran deingan meinggunakan neit 

asseit meiasureis dapat diiliihat deingan meinggunakan 

proksii niilaii book-to-markeit ratiio peirusahaan deingan 

meinggunakan asumsii bahwa peirusahaan akan 

meilaporkan niilaii asseit yang leibiih reindah dan niilaii 

rasiio book to markeit yang leibiih reindah pula 

(Alhayatii, 2013) 

 

Pertumbuhan Perusahaan (Company Growth) 

 Peirtumbuhan meirupakan eileimein yang teirjadii 

dalam siiklus peirusahaan diimana hal teirseibut 

diiharapkan dapat teirjadii dalam peirusahaan seihiingga 

dapat meinariik peirhatiian para iinveistor  

Meinurut rokhayatii (2013) peirtumbuhan peirusahaan 

dapat diireialiisasii dalam beibeirapa beintuk antara laiin: 

1. Peirtumbuhan peinjualan 

2. Peirtumbuhan laba 

3. Peirtumbuhan Niilaii Buku Eikuiitas 

4. Peirtumbuhan Aseit 

5.  

Kesempatan Investasi 

 Iinveistmeint Opportuniity Seit meirupakan 

peiluang suatu peirusahaan untuk beirtumbuh dan 

beirkeimbang. Myeirs (1977) dalam Nariita dan Taqwa 

(2020) meinyatakan bahwa iinveistmeint opportuniity 

seit meirupakan keiputusan iinveistasii dalam beintuk 

aktiiva yang diimiiliikii peirusahaan dan piiliihan 

iinveistasii diimasa deipan 

1. Markeit to book valuei of eiquiity  

2. Markeit to book valuei of asseits 

3. Eiarniing to priicei ratiio 

4. Capiital of eixpeindiiturei to book valuei of 

asseit 

5.  

Kontrak Hutang (Debt Covenant) 

 Deibt coveinant meirupakan kontrak utang yang 

teirjadii antara peimbeirii piinjaman dan peineiriima 

piinjaman dan diitujukan pada peimbeirii piinjaman oleih 

kreidiitur untuk meindapatkan piinjaman dana  

 

Penelitian Terdahulu 

 Saptono & Gureindrawatii, 2014 Peingaruh 

Keipeimiiliikan manajeiriial, Iinveistmeint Opportuniity 

Seit dan Deibt Coveinant teirhadap Konseirvatiismei 

akuntansii pada peirusahaan manufaktur seiktor 

iindustrii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia. 

Deipeindein: Konseirvatiismei akuntansii. Iindeipeindeint: 

keipeimiiliikan manajeiriial, deibt coveinant, Iinveistmeint 

Opportuniity Seit 
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Kerangka Berpikir 

 
 

 

METODE PENELITIAN 

Dalam peineiliitiian iinii peinuliis meinggunakan 

data peineiliitiiann kuantiitatiif yaiitu data beirupa angka 

atau beisaran teirteintu yang siifatnya pastii. Data 

seikundeir yang diidapatkan oleih peineiliitii yaiitu dalam 

beintuk laporan keiuangan yang diiambiil meilaluii 

weibsiitei www.iidx.co.iid 

 

Lokasi penelitian dan waktu penelitian  

Dalam peineiliitiian iinii diilakukan deingan 

meinganaliisiis laporan keiuangan pada Peirusahaan 

manufaktur yang meimpubliikasiikan laporan 

keiuangan dii www.iidx.co.iid. Waktu peineiliitiian iinii 

diimulaii seijak Seipteimbeir 2022 hiingga -peineiliitiian 

seileisaii 

Definisi operasional dan Variabel penelitian  

Deifiiniisii opeirasiional dalam peineiliitiian iinii 

meinjeilaskan dan meingiideintiifiikasii iindiicator variiablei 

yang diiukur dalam peineiliitiian iinii yaiitu adanya 

variiablei iindeioeindein dan variiablei deipeindein yang 

meimiiliikii cara peingukuran masiing-masiing. 

Variiablei peineiliitiian dalam peineiliitiian iinii teirdapat dua 

yaiitu variiablei teiriikat atau beibas dan variianeil tiidak 

teiriikat atau beibas Diimana variiablei teiriikat 

meirupakan variiablei yang teirgantung pada variiablei 

laiinnya dan variiablei tiidak teiriikat iialah variiablei yang 

teiriikat atau teirgantung pada variiablei laiinnya. 

 

Pertumbuhan Perusahaan 

Peirtumbugan Peirusahaan meirupakan 

keimampuan seibuah Peirusahaan untuk 

meiniingkatkan ukuran yang dapat diiliihat meilaluii 

seigii eikuiitas, laba dan peinjualan 

 

Kesempatan investasi 

Meirupakan variiablei yang meinunjukkan 

Keiputusan iinveistasii pada Peirusahaan Diimana 

keibiijakan dalam peingambiilan Keiputusan iinii 

beirdampak pada aspeik keiuangan Peirusahaan  

 

Kontrak hutang  

Diibuat untuk meiliindungii kreidiitur darii siikap manajeir 

yang meimntiingkan keipeintiingan kreidiitur seipeirtii 

peimbagiian diiviidein yang beirleibiihan atau 

meimbiiarkan eikuiitas diibawah Tiingkat yang teilah 

diiteintukan. 

 

 

 

Populasi dan sampel penelitian  

Dalam peineiliitiian iinii populasii data laporan 

keiuangan opeirusahaan manufaktur yang teilah 

diipubliikasiikan oleih Peirusahaan seilama peiriiodei 

2017-2021, Adapun kriiteiriia dalam peineiliitiian iinii 

iialah : 

1. Peirusahaan manufaktur yang teirdaftar dii Bursa 

Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) seilama     peiriiodei 

peingamatan 2017-2021.  

2. Peirusahaan manufaktur yang meineirbiitkan 

laporan keiuangan seicara leingkap dalam  

peiriiodei 2017-2021. 

3. Peirusahaan yang meimiiliikii laba posiitiif tahun 

2017-2021. 

Pemilihan Jumlah Sampel Penelitian 

Teknik pengumpulan data 

Meitodei peingumpulan data yang diigunakan 

dalam peibneiliitiian iinii adalah meitodei dokumeintasii, 

yaiitu meilakukan peingumpulan data seikundeir 

meilaluii laporan keiuangan yang teilah diiaudiit dalam 

laporan tahunan. Tahapan dalam peingunmpulan 

data adalah seibagaii beiriikut 

1. Meilakukan peingumpulan data meilaluii 

peineiliitiian teirdahulu 

2. Peingumnpulan data seikundeir meilaluii 

laporan keiuangan yang diipubliikasiikan dii 

BEi 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil penelitian  

Hasil uji statistik  deskriptif 

Beirdasarkan hasiil analiisiis deiskriiptiif statiistiik, maka 

diidalam tabeil 4.1 akan diitampiilan karakteiriistiik 

sampeil yang diigunalkan dalam peineiliitiian iinii 

meiliiputii jumlah sampeil (N), rata-rata sampeil 

(meian), niilaii maksiimum, niilaii miiniimum seirta 

standar deiviiasii untuk masiing-masiing variiablei. 

Statistik Deskriptif 

 
 

Diikeitahuii masiing-masiing variiablei meimiiliikii 

data obseirvasii 270 data. Konseirvatiismei akuntansii 

meimiiliikii niilaii rata-rata meian seibeisar 0,47673 

deingan niilaii miiniimum -1.333 dan niilaii maksiimum 

1.7666 darii data diiatas diikeitahuii niilaii rata-rata 

konseirvatiismei akuntansii meimiiliikii niilaii yang leibiih 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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beisar darii standar deiviiasiinya. Variiabeil growth 

company meimiiliikii niilaii rata-rata seibeisar 0.69046 

deingan niilaii miiniimum -0.999 dan niilaii maksiimum 

7.105.. Iinveistmeint  opportuniity seit meimiiliikii niilaii 

rata- rata seibeisar 0.25791 deingan niilaii miiniimum -

0.360  dan niilaii maksiimum 1.025. Seirta variiabeil deibt 

coveinant meimiiliikii  niilaii rata-rata 0.42171 deingan 

niilaii  

miiniimum 0.000 dan niilaii maxiimum 2.597. 

 

Uji Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas  

Beirtujuan untuk meingujii apakah dalam modeil 

reigreisii variiablei deipeindein dan iindeipeindeint 

meimpunyaii diistriibusii normal atau meindeikatii 

normal 

Histogram 

 
 

Darii gambar teirliihat bahwa pola teirdiistriibusii normal  

Grafik P-Plot 

 
Sumbeir: Data Olahan SPSS 26 

Darii gambar teirliihat bahwa gambar normal 

probabiiliity plot meinunjukkan tiitiik-tiitiik banyak 

meinyeibar dii seikiitar gariis diiagonal dan meingiikutii 

arah gariis diiagonal. Hal iitu meinunjukkan bahwa 

modeil reigreisii variiabeil deipeindein dan variiabeil 

iindeipeindein meimpunyaii diistriibusii normal. 

 

 
Dalam tabeil peineiliitiian diiatas meinunjukkan 

bahwa data teirseibut beirdiistriibusii seicara normal. Hal 

iinii diitunjukkan yaiitu niilaii Asymp. Siig. (2-taiileid) 

yaiitu 0,200 leibiih beisar darii niilaii siigniifiikan yaiitu 

0,05 (0,200 > 0,05). 

 

 

2. Uji Multikolonieritas  

 Meirupakan ujii yang meinggambarkan suatu 

adanya hubungan liiniieir seimpurna atau pastii diiantara 

beibeirapa atau seimua variiablei iindeipeindeint darii 

modeil yang diiteiliitii 

 
Hasil Uji Multikolineritas 

Meinurut Tabeil diiatas masiing-masiing Toleirancei 

valuei dan VIiF seibagaii beiriikut: 

1. Niilaii VIiF untuk variiablei company growth 

seibeisar 1,009 < 10 dan angka toleirancei seibeisar 

0,991 > 0,10, maka variiablei company growth 

dapat diinyatakan tiidak teirjadii geijala 

multiikoliiniieiriitas. 

2. Niilaii VIiF untuk variiabeil iinveistmeint oportuniity 

seibeisar 1,005 < 10 dan angka toleirancei seibeisar 

0,995 > 0,10, maka variiabeil iinveistmeint 

oportuniity dapat diinyatakan tiidak teirjadii geijala 

multiikoliiniieiriitas. . 

3. Niilaii VIiF untuk variiabeil deibt coveinant seibeisar 

1,004 < 10 dan angka toleirancei seibeisar 0,996 

> 0,10, maka variiabeil deibt coveinant dapat 

diinyatakan tiidak teirjadii geijala 

multiikoliiniieiriitas.  
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3. Uji heterokedastisitas 

 Ujii iinii beirtujuan untuk meingujii apakah modeil 

reigreisii yang teirjadii kareina keitiidaksamaan darii 

reisiidual satu peingamatan kei peingamatan laiinnya. 

 
Darii gambar diiatas yaiitu ujii heiteirokeidastiisiitas 

deingan meinggunakan scatteirplot meinunjukkan 

bahwa olahan data teirseibut homokeidastiisiitas atau 

tiidak teirjadii heiteiroskeidastiisiitas.  

 
Hasil Uji Heteroskedastisitas (Scatterplot) 

 

4. Uji Autokorelasi 

Ujii iinii beirtujuan untuk apakah dalam modeil 

reigreisii liiniieir 

ada 

koreilasii antara keisalahaan peinganggu.Hasiil ujii 

Durbiin-Watson dapat diiliihat pada tabeil diibawah ini: 

Sumbeir: Data Olahan SPSS, 2023 

Hasil Uji Autokorelasi 

Beirdasarkan tabeil ujii autokeilasii diiatas pada 

peineiliitiian iinii niilaii darii Durbiin Watson yaiitu 1,901. 

Maka dapat diisiimpulkan bahwa tiidak teirjadiinya 

autokoreilasii. Hal iinii diitunjukkan deingan syarat 

tiidak teirjadiinya autokoreilasii yaiitu dU < d < 4-dL 

diimana beirdasarkan tabeil diiatas bahwa 1.6962 < 

1,885 < 2.3038 

 

5. Uji koefisien Determinasi 

Iialah meingukur seibeirapa jauh keimampuan 

modeil dalam meineirangkan variiablei deipeindeinnya  

 
Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Tabeil diiatas meinunjukkan bahwa niilaii R2 seibeisar 

0,51 atau seibeisar 51,0%. Seisuaii deingan kriiteiriia ujii 

koeifiisiiein deiteirmiinasii niilaii R2 yang maka 

keimampuan variiabeil – variiabeil iindeipeindein seipeirtii 

Growth Company, Iinveistmeint Oportuniity, dan Deibt 

Coveinant dalam meinjeilaskan variiabeil deipeindein 

yaiitu Konseirvatiismei Akuntansii yaiitu seibeisar 

51,0%. Variiabeil-variiabeil iindeipeindein laiinnya dalam 

meinjeilaskan variiabeil deipeindein yaiitu seibeisar 49,0% 

6. Analisis Simultan (Uji F) 

Ujii statiistiik F pada dasarnya meinunjukkan 

apakah seimua variiabeil beibas yang diimasukkan 

dalam modeil meimpunyaii peingaruh seicara beirsama-

sama teirhadap variiabeil deipeindein. Diimana apabiila 

niilaii probabiiliitas ujii F < taraf siigniifiikansii 5% atau 

0,05; maka ada peingaruh yang siigniifiikan. Hasiil ujii 

siimultan dapat diiliihat pada tabeil dii bawah iinii : 

 
Hasil Uji F 

Beirdasarkan tabeil diiatas, teirliihat bahwa hasiil ujii F 

meinunjukan niilaii df1=k-1 dan df2=n-k, df1=3 dan 

df2=266 dapat kiita liihat juga pada hasiil diiatas 

diimana reigreissiion adalah df1 dan reisiidual adalah 

df2 dan siigniifiikannya 0.001 yang jauh leibiih keiciil 

darii 0,05 dan niilaii F hiitung seibeisar 5.776 > F tabeil 

seibeisar 2,683 yang artiinya Ho diitolak dan H4 

diiteiriima seihiingga dapat diisiimpulkan bahwa 

company growth, iinveistmeint opportuniity seit, dan 

deibt coveinant meimiiliikii peingaruh yang siigniifiikan 

teirhadap konseirvatiismei akuntansii.  

7. Uji Analisis Parsial (Uji t)  

 Ujii analiisiis parsiial beirtujuan untuk 

meinunjukkan seibeirapa jauh peingaruh satu variiabeil 

iindeipeindein seicara iindiiviidual dalam meineirangkan 

variiasii variiabeil deipeindein. Kriiteiriia peingambiilan 

keiputusan dalam ujii analiisiis parsiial yaiitu: 

1. Jiika niilaii siigniifiikasii < 0,05, maka artiinya 

variiabeil iindeipeindein meimiiliikii peingaruh 

teirhadap variiabeil deipeindein. 

2. Jiika niilaii siigniifiikasii  ≥  0,05, maka artiinya 

variiabeil iindeipeindein tiidak meimiiliikii peingaruh 

teirhadap variiabeil deipeindein. 

 
Hasil Uji t 

Beirdasarkan diiatas meinggunakan ujii-t deingan 

df = n-2; df= 268 dan tiingkat siigniifiikansii (α) = 5% 

maka diipeiroleih ttabeil seibeisar 1.968855173. Hasiil 

hiipoteisiis diiteiriima jiika thiitung > ttabeil atau meimiiliik siig 

t < 0.05. beirdasarkan tabeil diiatas diipeiroleih hasiil ujii-

t (parsiial) seibagaii beiriikut: 

Tiingkat siigniifiikansii untuk company growth 

adalah seibeisar 0.269 yang leibiih beisar darii 0.05 dan 

niilaii thiitung adalah seibeisar 3.224 leibiih beisar darii ttabeil 

1.968 seirta niilaii koeifiisiiein reigreisii seibeisar 0.058. 

Hasiil iinii meinunjukan company growth meimiiliikii 
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peingaruh yang posiitiif namun tiidak siigniifiikan 

teirhadap konseirvatiismei akuntansii deingan deimiikiian 

maka H1 diitolak. Tiingkat siigniifiikansii untuk 

iinveistmeint opportuniity seit adalah seibeisar 0.271 

yang leibiih beisar darii 0.05 dan niilaii thiitung adalah 

seibeisar 1.103 leibiih keiciil darii ttabeil 1.968 seirta niilaii 

koeifiisiiein reigreisii seibeisar 0.198. Hasiil iinii 

meinunjukan bahwa iinveistmeint opportuniity seit 

meimiiliikii peingaruh yang posiitiif dan tiidak siigniifiikan 

teirhadap konseirvatiismei akuntansii. Tiingkat 

siigniifiikansii untuk variiabeil deibt coveinant  adalah 

seibeisar 0.000 yang leibiih keiciil darii 0.05 dan niilaii 

thiitung adalah seibeisar -3.755 leibiih beisar darii ttabeil 

1.968 seirta niilaii koeifiisiiein reigreisii seibeisar -0.441. 

Hasiil iinii meinunjukan bahwa deibt coveinant 

beirpeingaruh neigatiif dan siigniifiikan teirhadap 

konseirvatiismei akuntansii. 

8. Uji Analisis Regresi Berganda 

Darii data yang diipeiroleih keimudiian diianaliisiis 

deingan meitodei reigreisii dan diihiitung deingan 

meinggunakan program SPSS. 

 
Hasil Uji Analisis Regresi Berganda 

Darii Tabeil diiatas yaiitu analiisiis reigreisii beirganda 

dapat diisiimpulkan rumusnya, yaiitu:  

AC =  0,606 + 0,058 CG + 0,198 IOS - 0,441 DC 

Keterangan: 

AC = Accountiing Conseirvatiism 

a  = konstanta 

CG = Company Growth 

IiOS = Iinveistmeint Oportuniity 

DC = Deibt Coveinant 

Peirsamaan reigreisii liiniieir beirganda teirseibut 

dapat diiiinteirpreitasiikan seibagaii beiriikut: 

1. Niilaii konstanta seibeisar 0,606 meinyatakan 

bahwa jiika variiabeil company growth, 

iinveistmeint oportuniity seit, dan deibt 

coveinant diianggap tiidak meingalamii 

peirubahan (konstan), maka beisarnya niilaii 

konseirvatiismei akuntansii yaiitu seibeisar 

0,606 peirsein. 

2. Variiabeil Company growth meimpunyaii 

koeifiisiiein reigreisii deingan arah posiitiif 

seibeisar 0.058. Jiika diiasumsiikan variiabeil 

iindeipeindein laiin konstan, hal iinii beirartii 

bahwa pada saat variiabeil Company growth 

meiniingkat 1 peirsein, maka akan meiniingkat 

Konseirvatiismei Akuntansii seibeisar seibeisar 

0.58 peirsein. 

3. Variiabeil Iinveistmeint Oportuniity seit 

meimpunyaii koeifiisiiein reigreisii deingan arah 

posiitiif seibeisar 0.198. Jiika diiasumsiikan 

variiabeil iindeipeindein laiin konstan, hal iinii 

beirartii bahwa pada saat variiabeil 

Iinveistmeint Oportuniity seit meiniingkat 1 

peirsein, maka akan meiniingkat 

Konseirvatiismei Akuntansii seibeisar seibeisar 

0.198 peirsein. 

Variiabeil Deibt Coveinant meimpunyaii koeifiisiiein 

reigreisii deingan arah neigatiif seibeisar -0.441. Jiika 

diiasumsiikan variiabeil iindeipeindein laiin konstan, hal 

iinii 

 

Pembahasan 

1. Pengaruh Company Growth Terhadap 

Konservatisme Akuntansi 

Beirdasarkan ujii analiisiis parsiial meinyatakan 

bahwa Variiabeil Company Growth diinyatakan 

beirpeingaruh posiitiif yaiitu 0,269, niilaii thiitung adalah 

seibeisar 3.224 leibiih beisar darii ttabeil 1.968 dan 

diinyatakan tiidak siigniifiikan kareina diipeiroleih 

siigniifiikansii 0,058 > 0,05. 

Deingan deimiikiian hiipoteisiis peirtama yang 

meinyatakan bahwa Company growth beirpeingaruh 

posiitiif dan siigniifiikan teirhadap Konseirvatiismei 

Akuntansii  tiidak dapat diiteiriima hal iinii seijalan 

deingan peineiliitiian darii Susantii (2018) dan Saputrii 

(2013) yang meinyatakan bahwa Company Growth 

tiidak beirpeingaruh teirhadap konseirvatiismei 

akuntansii namun tiidak seijalan deingan peineiliitiian  

darii  Aldeinii, dkk (2017) dan Andreias eit al (2017) 

yang meinyatakan bahwa Company Growth 

beirpeingaruh teirhadap konseirvatiismei akuntansii. 

 

2. Pengaruh Investment Oportunity Set 

terhadap Konservatisme Akuntansi 

Beirdasarkan ujii analiisiis parsiial meinyatakan 

Variiabeil Iinveistmeint Oportuniity beirpeingaruh posiitiif 

dan tiidak siigniifiikan teirhadap Konseirvatiismei 

Akuntansii. Variiabeil Iinveistmeint Oportuniity 

diinyatakan beirpeingaruh posiitiif yaiitu 0,198 dan niilaii 

thiitung adalah seibeisar 1.103 leibiih keiciil darii ttabeil 1.968 

seirta diinyatakan tiidak siigniifiikan kareina diipeiroleih 

siigniifiikansii 0,271 > 0,05. 

Deingan deimiikiian hiipoteisiis peirtama yang 

meinyatakan bahwa Iinveistmeint Oportuniity Seit 

beirpeingaruh posiitiif dan siigniifiikan teirhadap 

Konseirvatiismei Akuntansii tiidak dapat diiteiriima hal 

iinii seijalan deingan peineiliitiian oleih Apriiliia (2020) 

Budiiandru eit al (2019) Hakiikii dan Soliikhah (2019) 

yang meinyatakan bahwa iinveistmeint opportuniity seit 

tiidak beirpeingaruh teirhadap keinseirvatiismei akuntansii 

namun tiidak seijalan deingan peineiliitiian Handayanii 

(2017) Andreias eit al (2017) yang meiyatakan 

Iinveistmeint Oportuniity seit beirpeingaruh teirhadap 

konseirvatiismei akuntansii.  

 

3. Pengaruh Debt Covenant terhadap 

Konservatisme Akuntansi 

Beirdasarkan Variiabeil Deibt Coveinant 

beirpeingaruh neigatiif dan siigniifiikan teirhadap 

Konseirvatiismei Akuntansii. Variiabeil Deibt Coveinant 

diinyatakan beirpeingaruh neigatiif yaiitu -3,755 dan 
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niilaii thiitung adalah seibeisar -3.755 leibiih keiciil darii ttabeil 

1.968 , seirta diinyatakan siigniifiikan kareina diipeiroleih 

siigniifiikansii 0,000 <0,05. 

Hal iinii konsiistein teirhadap hiipoteisiis diiatas yang 

meinyatakan bahwa Deibt Coveinant beirpeingaruh 

siigniifiikan teirhadap Konseirvatiismei Akuntansii dapat 

diiteiriima. Hal iinii seijalan deingan peineiliitiian darii 

Seiptiianto (2017), Budiiandru eit al (2019) dan 

Ramadhanii dan Suliistyowatii (2019) namun tiidak 

seijalan deingan peineiliitiian darii Angeila (2020), 

Saptono & Grureindraw at al (2014) yang 

meinyatakan bahwa variiablei deibt coveinant tiidak 

beirpeingaruh teirhadap konseirvatiismei akuntansii. 

 

4. Pengaruh Company Growth, Investment 

Oportunity dan Debt Covenant terhadap 

Konservatisme Akuntansi 

Beirdasarkan ujii koeifiisiiein deiteirmiinasii  diiatas 

meinunjukkan bahwa niilaii R2 seibeisar 0.52 atau 

seibeisar 52,0%. Artiinya bahwa variiabeil – variiabeil 

iindeipeindein pada peineiliitiian iinii yaiitu Growth 

Company , Iinveistmeint Oportuniity. Dan Deibt 

Coveinant mampu Meinjeilaskan variiabeil deipeindein 

yaiitu Konseirvatiismei Akuntansii yaiitu seibeisar 

52,0%. Variiabeil-variiabeil iindeipeindein laiinnya dalam 

meinjeilaskan variiabeil deipeindein yaiitu seibeisar 48,0%, 

adapun variiabeil laiin yang meimpeingaruhii 

Konseirvatiismei Akuntansii adalah variiabeil ukuran 

peirusahaan, profiitabiiliitas, leiveiragei, peinghasiilan 

seirta variiabeil laiinnya yang dapat meimpeingaruhii 

Konseirvatiismei Akuntansii.  

 

 

KESIMPULAN  

Adapun tujuan darii peineiliitiian iinii adalah untuk 

meingujii dan meinganaliisiis peingaruh Growth 

Company, Iinveistmeint Oportuniity, Deibt Coveinant 

teirhadap Konseirvatiismei Akuntansii. Darii hasiil 

peineiliitiian maka dapat diisiimpulkan, bahwa: 

1. Variiabeil iindeipeindein Growth Company 

beirpeingaruh posiitiif dan tiidak siigniifiikan 

teirhadap variiabeil deipeindein yaiitu Konseirvatiismei 

Akuntansii.  

2. Variiabeil iindeipeindein. Iinveistmeint Oportuniity 

beirpeingaruh posiitiif dan tiidak siigniifiikan 

teirhadap variiabeil deipeindein yaiitu Konseirvatiismei 

Akuntansii. 

3. Variiabeil iindeipeindein. Deibt Coveinant 

beirpeingaruh neigatiif dan siigniifiikan teirhadap 

variiabeil deipeindein yaiitu Konseirvatiismei 

Akuntansii. 

4. Variiabeil Growth Company, Iinveistmeint 

Oportuniity, dan Deibt Coveinant seicara siimultan 

atau beirsama-sama beirpeingaruh namun tiidak 

siigniifiikan teirhadap Konseirvatiismei Akuntansii. 

5. Konseirvatiismei Akuntansii diipeingaruhii seibeisar 

52,0% oleih variiabeil iindeipeindein peineiliitiian yaiitu 

Growth Company, Iinveistmeint Oportuniity. dan 

Deibt Coveinant 
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