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ABSTRACT 
Indonesia's ieconomic idevelopment ifrom iyear ito iyear iwill icontinue ito igrow. iThis iis imarked 
iby ithe iestablishment iof imany icompanies, iboth istate-owned icompanies iand iforeign 
icompanies. iWith iso imany icompanies ioperating iin iIndonesia, iit iwill icertainly ipromote ia 
ilevel iof icompetitive ibusiness icompetition iby ibusiness ioperators iso ithat icompanies ineed 
ivarious iplans iso ithat ithey ican ialways isurvive iin ithe iworld iof ibusiness icompetition iand 
icompete ito ibecome imarket ileaders iin ievery ifield iof ithe isame ibusiness. iReport ioperating 
icash iflows ithat iare idirectly irelated ito ithe ioperational iactivities iinvolved iin idetermining 
inet iincome ifor ia igiven iperiod. iThese iactivities iare iobtained ifrom ithe icompany's irevenue 
irelating ito itransactions ithat iaffect iprofit ior iloss. iCash iFlow iReport iis ia itype iof ifinancial 
istatement ithat ipresents ithe icompany's icash iflow ifrom ioperating iactivities, iinvestment, 
ithere iare i2 isamples iof icompanies ilisted ion ithe iIDX, icompanies ithat ihave ithe icode iATIC 
iin i2020-2021, ithere ihas ibeen ian iincrease iin icash iflow ifrom ioperating iactivities iby 
i16.22% iand ithere iwas ian iincrease iin iearnings iper ishare iof i15.63% ibut ithe ishare iprice 
idecreased iby i1.88% itherefore ithe icompany iwas iin itrouble. iLikewise iwith icompanies ithat 
ihave iPTSN icodes iin i2019- i2020 ithere iwas ia idecrease iin icash iflow ifrom iinvesting 
iactivities iof i114.86% ibut ithere iwas ian iincrease iin ishare iprice iof i39.71%, itherefore ithe 
icompany iwas iin itrouble. 
Keywords: iOperating iCash iFlow, iInvestment iCash iFlow, iStock iprice 
 
PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Perkembangan iperekonomian iIndonesia    
iberkembang. iHal itersebut iditandai iatas 
ibanyak iberdirinya iperusahaan, ibaik 
iperusahaan imilik inegara iataupun 
iperusahaan iasing. iDengan ibanyaknya 
iperusahaan iyang iberjalan idi iIndonesia, 
ipastinya iakan imemajukan isuatu itingkat 
ipersaingan iusaha iyang ikompetitif ioleh 
ipara ipelaksana ibisnis isehingga 
iperusahaan-perusahaan imemerlukan 
iberagam irencana iagar iselalu idapat 
ibertahan ipada idunia ipersaingan iusaha 
idan iberkompetisi iuntuk imenjadi 
ipemimpin ipasar idalam isetiap ibidang 
iusaha iyang isama. 
Sebagaimana iyang itelah idiketahui, idari 
isekian ibanyaknya iperusahaan idi 
iIndonesia. iPerusahaan imakanan idan 

iminuman iadalah isalah isatu iperusahaan 
iyang imempunyai ibagian ipenting idalam 
ipertumbuhan iekonomi idi iIndonesia. 
iSektor iini imempunyai ipertumbuhan 
iyang isignifikan ipada iperekonomian 
inasional idan imerupakan isalah isatu 
isektor idengan ipertumbuhan iterbaik idari 
inonmigas ilainnya 
i(www.kemenperin.go.id). 
Harga isuatu isaham iyang idigunakan 
isebagai iindikator ikeberhasilan 
ipengelolaan iperusahaan iyang 
iditentukan ioleh isuatu iperusahaan. iNilai 
iharga isaham idapat iberubah isetiap 
iwaktu ikarena inilai iharga isaham 
idipengaruhi idengan ipermintaan idan 
ipenawaran iyang iterjadi iantara ipenjual 
idan ipembeli isaham. 
Arus ikas ioperasi ilaporan iyang 
iberkaitan ilangsung idengan iaktivitas 
ioperasional iyang idilibatkan idalam 

http://www.kemenperin.go.id/
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ipenentuan ilaba ibersih idalam iperiode 
itertentu. iAktivitas itersebut idiperoleh 
idari ipendapatan iperusahaan iyang 
iberkaitan idengan itransaksi iyang 
imempengaruhi ilaba iatau irugi. iLaporan 
iArus iKas ijenis ilaporan ikeuangan 
i(financial istatements) iyang imenyajikan 
ialiran ikas iperusahaan idari iaktivitas 
ioperasi, iinvestasi, idan ipendanaan. 
iPerusahaan iperlu imelaporkan iinformasi 
itentang iperistiwa iyang imenyebabkan 
iperubahan ikas iselama iperiode iwaktu 
itertentu idalam iLaporan iArus iKas. 
i(Syafari i, i(2004) i) 
 Menyampaikan ibahwa ilaporan 
iarus ikas iadalah isuatu ilaporan iyang 
imemberikan iinformasi iyang irelevan 
itentang ipenerimaan idan ipelngeluaran 
ikas ipada isuatu ipriode itententu idengan 
imengklasifikasikan itransaksi ipada 
ikegiatan i, ioperasional ipembiayaan idan 
iinvestasi i. isementara iitu, i(harmanto, 
i2002)mengatakan ibahwa ilaporan iarius 
ikas iadalah ilaporan iarus ikas iadalah 
ilaporan ikeuangan iyang imenyajikan 
iinformasi itentang ipenerimaan idan 
ipengeluaran ikas iperusahaan idalam 
isuatu iperiode iakutansi. 
Berikut igambaran ifenomena iperusahaan 
imakanan idan iminuman iyang iterdaftar 
idi iBursa iEfek iIndonesia i: 

Kode 
iEmite
n 

 
Tahu

n 

Arus 
iKas 

iOperas
i 

Arus 
iKas 
iInvestas
i 

Laba 
iKotor 

Laba 
iPer 

iSaha
m 

Harg
a 
iSaha
m 

 
PTSN 

2018 575.823 -
1.089.18
6 

1.956.27
6 

60,4 1.350 

2019 1.096.81
7 

-264.854 2.349.71
8 

89,35 1.680 

2020 1.217.06
3 

 -
2.632.52
2 

2.228.52
7 

95,18  1.600  

2021 1.414.44
7 

 1.024.32
2 

2.374.94
6 

110,06  1.570  

 
ATIC 

2018 146.588 39.459 389.090 89,76 920 
2019 184.178 12.359  417.049 142,2 1.045  
2020 230.679 -1.836  342.565 230,19 1.460  
2021 308.296 -263.298 499.568 450,52 179 

Sumber i: iData isekunder idari isitus 
iwww.idx.co.id idan istockbit 

Dari itabel iyang iada idiatas, ikita 
idapat imelihat iperusahaan iyang 
imemiliki ikode iPTSN iditahun i2020-

2021 iterjadi ikenaikan iarus ikas idari 
iaktivitas ioperasi isebesar i16,22% idan 
iterjadi ikenaikan ilaba iper isaham 
isebesar i15,63% itetapi iharga isahamnya 
imenurun isebesar i1,88% ioleh ikarena 
iitu iperusahaan itersebut isedang idalam 
imasalah. iBegitu ijuga idengan 
iperusahaan iyang imemiliki ikode iATIC	
iditahun i2020-2021 iterjadi ipenurunan 
iarus ikas idari iaktivitas iinvestasi isebesar 
i114,86% itetapi iterjadi ikenaikan iharga 
isahamnya isebesar i39,71% ioleh ikarena 
iitu iperusahaan itersebut isedang idalam 
imasalah. 

Berdasarkan idari iuraian idiatas, 
ipeneliti itertarik iuntuk imelakukan 
ipenelitian iyang iberjudul i“Analisis 
iLaporan iArus iKas ioperasi i, iArus iKas 
iInvestasi, iTerhadap iHarga iSaham 
iPerusahaan ielektronik i Yang iTerdaftar 
iDi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI)”. 
1.2 Rumusan Masalah 
1.2.1 Bagaimana ipengaruh ilaporan 
iarus ikas ioperasi iterhadap iharga isaham 
idi iBEI i2018 i– i2021 
1.2.2 Bagaimana i pengaruh ilaporan 
iarus iinvestasi iterhadap iharga isaham idi 
iBEI i2018- i2021 
1.2.3 Bagaimana ipengaruh iX1 i , iX2 i , 
iterhadap iharga isaham idi iBEI i 2028 i– 
i2021 
 

1.3 Tinjauan Pustaka 
Pengertian ilaporan iarus ikas ioperasi iX1 
Arus ikas imerupakan iarus imasuk iserta 
iarus ikeluar ikas iataupun isetara ikas. 
iSetara ikas i(cash iequivalent) imerupakan 
iinvestasi iyang isifatnya isangat ilikuid, 
iberjangka ipendek, iserta iyang idengan 
isegera ibisa idijadikan ikas idalam ijumlah 
itertentu itanpa imengalami iefek 
ipergantian inilai iyang isignifikan 
i(Prastowo, i2013). 

Kegiatan ioperasi imelibatkan 
ipengaruh ikas idari i transaksi iyang 
imasuk ike idalam ipenentuan ilaba ibersih. 
i(Kieso i& idkk, i2016:217) 
 
1.3.1 Indikator i laporan iarus ikas i
 operasi iX1 

http://www.idx.co.id/


 
 
Oktober 2023  Gulo & Ginting 

 

 11 

 Laporan iarus ikas i(cash iflow) imenjadi 
iindikator iuntuk imenilai ikegiatan 
ioperasional ipada imasa ilalu iuntuk 
imerencanakan iaktivitas iinvestasi idan 
ipembiayaan idi imasa idepan. iSelain iitu 
ilaporan iarus ikas imenggambarkan 
itentang ipenggunaan iuang i(kas) iyang 
iterdiri idari i3 ibagian iaktivitas iyaitu 
iinvestasi, ioperasi 
Kegiatan ioperasi imelibatkan ipengaruh 
ikas idari itransaksi iyang imasuk ike 
idalam ipenentuan ilaba ibersih. i(Kieso i& 
iDkk, iAkutansi i, i2016:217) 
AKP = AKOt = AKO T-1 
  AKOt-1 
1.3.3 Pengertian Arus Kas Investasi X2 

Investasi idalam ibentuk iaset 
ikeuangan iyang idapat idiperdagangkan idi 
ipasar imodal iadalah isalah isatu ibentuk 
iinvestasi iyang isangat idiminati ioleh 
iinvestor. iPasar imodal iadalah isalah isatu 
ifasilitas ibagi iinvestor iuntuk imemilih 
iinvestasi ialternatif, iserta isebaliknya, 
imemungkinkan iindustri ibuat 
imendapatkan idana iuntuk imembiayai 
ikegiatan ibisnis imereka. iPasar imodal 
iuntuk isekuritasjangka ipanjang, iseperti 
isaham idan iobligasi i(kamaludin i& 
iIndriani, i2011:23) 

Arus ikas iyang iterkait idengan 
iaktivitas iinvestasi iperusahaan iyang 
imenghasilkan ipendapatan. i(Rikhar, 
i2022). 

 
1.2.1 Indikator iArus iKas iInvestasi 

Arus ikas idari iaktivitas iinvestasi 
iadalah isalah isatu ibagian idari ilaporan 
iarus ikas iyang imemuat iberapa ibanyak 
iuang imasuk idan ikeluar idari iberbagai 
iaktivitas iinvestasi idalam iperiode 
itertentu.Aktivitas iinvestasi idalam iarus 
ikas, imeliputi ipembelian iaset ifisik, 
iinvestasi isurat iberharga, imaupun 
ipenjualan ikeduanya.Arus ikas iyang 
inegatif isering ikali imenunjukkan ikinerja 
iperusahaan iyang iburuk. iNamun itidak 
iselamanya ipertanda ijelek iapabila ikas 
idigunakan iuntuk ikepentingan masa i 
depan i perusahaan. 

Contoh i i i iarus i i i ikas i i i idari i i 
i iaktivitas investasi iyang iminus 

idisebabkan ikarena ibesarnya ijumlah ikas 
iyang idiinvestasikan iuntuk 
ikeberlangsungan ibisnis iperusahaan 
ijangka ipanjang, iseperti iuntuk ipos 
ipenelitian idan ipengembangan. i(Rikhar, 
i2022). 

AKI = AKIt = AKI t-1 
  AKI t-1 

1.2.2 Pengertian iHarga iSaham 
Saham isendiri iialah iciri ifakta 

ipenyertaan ikepemilikan imodal/dana 
ipada isesuatu iindustri. iHarga isaham 
imerupakan inilai idari isesuatu isaham 
itercipta idi ipasar isurat iberharga iselaku 
iakibat idari ipenawaran iserta ipermintaan 
iyang iterdapat. iRespon iharga isaham 
ibisa iditunjukkan idengan terdapatnya 
pergantian harga dari sekuritas yang 
bersangkutan (Fahmi., 2012 :270) 

 
1.2.3 Indikator iHarga iSaham 

Harga isaham iadalah iharga iyang 
iditetapkan ikepada isuatu iperusahaan 
ibagi ipihak ilain iyang iingin imemiliki 
ihak ikepemilikan isaham. iNilai iharga 
isaham iselalu iberubah-ubah isetiap 
iwaktu. iBesaran inilai iharga isaham 
idipengaruhi ioleh ipermintaan idan 
ipenawaran iyang iterjadi iantara ipenjual 
idan ipembeli isaham. i(Prastowo, i2013) 
 HS = HSt = HS t-1 
  HS t-1 
 
1.3.7. iTeori iPengaruh 
Teori Pengaruh Arus Kas Operasi Terhadap 
Harga Saham 

Menurut i(Rikhar, i2022)arus ikas 
ioperasi iyang ibaik imemudahkan 
iinvestor iuntuk imempercayai isuatu 
iperusahaan itentang ikemampuannya, 
iyang idapat imenarik iinvestor iuntuk 
iberinvestasi idi iperusahaan itersebut. iHal 
iini idapat imenaikkan iharga isaham idan 
imempengaruhi iharga isaham. 

 Menurut i(Thaib, i(2020), 
i)perubahan iarus ikas idari iaktivitas 
ioperasi imerupakan isinyal ipositif ibagi 
iinvestor. iHal iini imenjadi idasar ibagi 
iinvestor iuntuk imenjual iatau imembeli 
isaham idi iperusahaan itersebut. 

 Menurut i(Djago, i2016), iarus ikas 
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ioperasi iyang imeningkat iberarti 
ipendapatan iperusahaan ijuga imeningkat 
iyang imembuat iinvestor itertarik iuntuk 
iberinvestasi. iHal iini iakan 
imempengaruhi ipermintaan isaham idan 
imenyebabkan iharga isaham iperusahaan 
itersebut inaik. 

 
Teori Pengaruh Arus Kas Investasi 
Terhadap Harga Saham 

Menurut iAndriyanty idan 
i(Ritonga, i2021)arus ikas iinvestasi iyang 
imeningkat iakan imembuat iinvestor idan 
ikreditor itertarik iuntuk ibertransaksi idi 
ipasar imodal. iSemakin ibanyak iorang 
iyang itertarik iuntuk iberinvestasi, itinggi 
iharga isaham isemakin itinggi. 

Menurut iSahfasat idan i(Nurmala, 
i2022), ipeningkatan iarus ikas idari 
ikegiatan iinvestasi idapat imembuat 
iinvestor iberminat iuntuk imembeli isaham 
isehingga iharga isaham iakan imeningkat 
idan ireturn isaham ijuga iakan imeningkat. 

Menurut iMas'ut i(Sijabat, i2017)dan 
inilai iinvestasi iyang imeningkat iakan 
imenarik iminat iinvestor iuntuk imembeli 
isaham idi ipasar isaham isehingga iharga 
isaham iakan imeningkat iserta ireturn 
isaham ijuga imeningkat. 

 
1.3 Kerangka iKonseptual 

 
Gambar iI.1 iKerangka iKonseptual 
 
1.3 Hipotesis 
Ada i3 ihipotesis iyang iakan idibuktikan, 
yaitu i: 
H1 i: i Arus ikas ioperasi iberpengaruh 
isecara iparsial iterhadap iharga isaham 
ipada iperusahaan imakanan idan iminum 

iyang iterdaftar idi iBEI. 
H2 i : Arus ikas i investasi iberpengaruh 
isecara iparsial i terhadap iharga isaham 
ipada iperusahaan imakanan idan iminum 
iyang iterdaftar idi iBEI. 
H3 i: iArus ikas ioperasi, iarus ikas iinvestasi, 
ie iberpengaruh isecara isimultan iterhadap 
iharga isaham ipada iperusahaan ielektroni 
iyang iterdaftar 
di BEI. 
 
METODE iPENELITIAN 
II.I Metode iPenelitian 
II.1.1 Pendekatan Penelitian  

Penelitian iini imenggunakan 
ipendekatan ikuantitatif. iPendekatan 
ikuantitatif idianggap isebagai ipendekatan 
iilmiah iyang imemandang irealitas 
isebagai isesuatu iyang idapat 
idiidentifikasi, ikonkrit, idapat idiamati idan 
idapat idiukur, ikorelasi ivariabel ibersifat 
ikausal idimana idata ipenelitian iberupa 
iangka idan ianalisis imenggunakan 
istatistik i(Anjani, i2016). 

 
II.1.1 Jenis iPenelitian 
Jenis ipenelitian iyakni ipenelitian 
ideskriptif. iMenurut iRamdhan i(2021:7), 
ijenis ipenelitian ideskriptif ibertujuan 
iuntuk imemberikan ipenjelasan, ideskripsi 
idan ivalidasi iterhadap ifenomena iyang 
iditeliti. 
 
II.2 Populasi dan Sampel 
II.2.1 Populasi 

Tabel II.I 
Kriteria Pengambilan Sampel 

 
kriteria Total 
Perusahaan i elektronik 
ipada iBursa iEfek 
iIndonesia 

20 

Perusahaan ielektronik 
iyang itidak irutin 
imerilis ilaporan 
ikeuangan 

(1) 

Total isampel 19 
Total iobservasi 
ipengamatan i(19 ix i4) 79 

Sumber i: iwww.idx.co.id 
Sebanyak i19 isampel iyang 

idigunakan idalam ipenelitian iini iselama 
iempat itahun isehingga imenjadi i76 
isampel iobservasi ipada iperusahaan 

VARIAMBEL 
INDEPENDEN 

ARUS 
KAS 

OPERASI 

H

VARIABEL 
DEPENDE
N 

HARGA 
SARUS 

KAS 
H

http://www.idx.co.id/
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ielektronik iyang iterdaftar idi iBEI. 
II.3 Teknik Pengumpulan Data 

Pengumpulan idata imenggunakan 
ipendekatan idokumentasi, idimana idata 
iyang idibutuhkan idikumpulkan idan 
idicatat. iData ipenelitian idiperoleh idari 
ipenelitian iterdahulu idan ididukung ioleh 
iliteratur ilain. iArus ikas idari iaktivitas 
ioperasi, iinvestasi, idan iharga isaham 
idiperoleh idari ilaporan ikeuangan iyang 
iditerbitkan ioleh iBEI. 

 
II.4 Jenis dan Sumber Data 

Data idiperoleh imenggunakan idata 
isekunder. iData isekunder iadalah idata 
iyang idisusun idari idata iyang isudah iada. 
iPenelitian iini imemperoleh idata 
isekunder idari isitus iwww.idx.co.id 
iberupa ilaporan ikeuangan itahunan idan 
iaplikasi istockbit iberupa iharga 
ipenutupan isaham. 
II.5 Operasional Variabel 

 
Variab
el 

Defenisi Indikat
or 

Skal
a 

Arus ikas 
ioperasi 
i(X1) 

Kegiatan ioperasi 
imelibatkan ipengaruh 
ikas idari itransaksi 
iyang imasuk ike 
idalam ipenentuan 
ilaba ibersih. 
Sumber i: iKieso, 
idkk i(2016:217) 

AKO i= 
iAKOt i– 
iAKOt-1 
 
Sumber i: 
iTrisnawat
ii i(2013:87) 

Rasi
o 

Arus ikas 
iinvestasi 
i(X2) 

Arus ikas iyang 
iterkait idengan 
iaktivitas iinvestasi 
iperusahaan iyang 
imenghasilkanpendap
atan. 
Sumber i: iRikhar 
i(2022) 

AKI i= 
iAKIt i – 
iAKIt-1 

AKIt-1 
Sumber i: 
iTrisnawat
ii i(2013:87) 

Rasi
o 

Harga 
iSaham 

Harga isaham 
imencerminkan 
ikinerjaemiten iyang 
imenjadi isalah isatu 
i standar 

HS i= iHSt 
i – iHSt-1 

HSt-1 

 

 
II.6 Teknik Analisis Data 
II.6.1 Model Penelitian 

Model ipenelitian iini imenggunakan 
ianalisis iregresi iberganda. iAnalisis 
iregresi ilinier iberganda iadalah imetode 
ianalisis iyang idigunakan idalam 
ipenelitian iyang imenghubungkan 
ivariabel ibebas idan iminimal idua 
ivariabel iterikat. 

Persamaan iyang idigunakan, iyaitu i: 
  Y = A + B1X1 + b2X2 + e 

Keterangan i: 
Y i= iHarga iSaham ia i= iKonstanta 
X1 i= iArus iKas iOperasi iX2 i= iArus 
iKas iInvestasi  
B1,2, = Koefisien Variabel = Estimasi 
Kesalahan 
 
II.6.2 Uji Asumsi Klasik 
II.6.2.1 Uji iNormalitas 
Menurut iGhozali i(2016:154), iuji 
inormalitas ibertujuan iuntuk imenguji 
iapakah ivariabel ibebas idan ivariabel 
iterikat idalam imodel iregresi 
iberdistribusi inormal iatau itidak. iModel 
iregresi iyang ibaik iyaitu idata iharus 
iberdistribusi inormal iatau imendekati 
idistribusi inormal. iCara iuntuk imenilai 
iapakah iresidual imempunyai idistribusi 
inormal, idapat imenggunakan iuji 
istatistik inon iparametrik iKolmogorov-
Smirnov i(K-S), iuji ihistogram, idan 
iNormal iprobability iplot iyang iada idi 
iSPSS. 
 
II.6.2.2 Uji iMultikolinearitas 
Uji imultikolinearitas ibertujuan iuntuk 
imenguji iapakah imodel iregresi 
imenemukan ikorelasi iantar ivariabel 
iindependen. iModel iregresi iyang ibaik 
iseharusnya itidak imemiliki ikorelasi 
iantar ivariabel iindependen i(Ghozali, 
i2018:107). 
 
II.6.2.3 Uji Autokorelasi 
Menurut iGhozali i(2018:111), itujuan 
iautokorelasi iyaitu iuntuk imenguji 
iapakah ipada imodel iregresi ilinier iada 
ihubungan iantara ikesalahan iresidual 
ipada itahun it idengan ikesalahan ipada 
itahun it-1 i(sebelumnya). iJika inilai iD-W 
iberada idiantara i-2 ihingga i+2 imaka 
itidak iterjadi iautokorelasi. 
 
II.6.2.4 Uji Heteroskedastisitas 

Uji iheteroskedastisitas iuntuk 
imenguji iadanya ipertidaksamaan ipada 
iresidual ipengamatan ilain idalam imodel 
iregresi. iJika iresidual idari isatu 
ipengamatan ibertahan idari iyang ilain, iitu 
idisebut ihomoskedastisitas, idan ijika 
ivariannya iberbeda, iitu idisebut 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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iheteroskedastisitas. iModel iyang ibaik 
iadalah imodel iyang itidak iterjadi 
iheteroskedastisitas. iUji 
iheteroskedastisitas idapat idilakukan 
idengan imenggunakan inilai iZPRED 
i(nilai iprediksi) idan iSPRESID i(nilai 
iresidual) idengan imenggunakan imetode 
iscatterplot i(Juliandi iet ial., i2018). 

 
II.6.3 Uji iHipotesis 
II.6.3.1 Koefisien iDeterminasi 

Koefisien ideterminasi idigunakan 
iuntuk imengukur iberapa ibesar ikontribusi 
ivariabel ibebas iterhadap iperwujudan 
ivariabel iterikat i(Rikhar, i2022). 
 
II.6.3.2 Uji F 

Menurut i Ghozali i (2016:96), i uji 
i F i berguna i untuk i menunjukkan 
i variabel i bebas i yang imemiliki 
ikesamaan ipengaruh idengan ivariabel 
iterikat. 
Kriteria iyang idigunakan isebagai 
ipedoman iuji it, iyaitu i: 
1. Jika iFhitung i < iFtabel i dan isig. i> i0,05 
imaka iHo iditerima idan iHa iditolak. 
2. Jika iFhitung i > iFtabel i dan isig. i< i0,05 
imaka iHo iditolak idan iHa iditerima. 
 
II.6.3.3 Uji it 

Menurut i Ghozali i (2016:97), i uji 
i t i sering i menunjukkan i pengaruh i pada 
i variabel i bebas isecara iindividu idalam 
imenjelaskan iperubahan ivariabel iterikat. 
Kriteria iyang idigunakan isebagai 
ipedoman iuji it, iyaitu i: 
1. Jika ithitung i < ittabel i atau i-thitung i > i-
ttabel i dan isig. i> i0,05 imaka iHo iditerima 
idan iHa iditolak. 
2. Jika ithitung i > ittabel i atau i-thitung i < i-
ttabel i dan isig. i< i0,05 imaka iHo iditolak 
idan iHa iditerima. 
 
HASIL iPENELITIAN iDAN 
PEMBAHASAN 
III.1 POPULASI, SAMPEL DAN 
TEKNIK PENGAMBILAN SAMPEL 

Populasi idari ipenelitian iyang 
idilakukan iadalah iperusahaan iElektronik 
iyang iterdaftar idi iBursa iEfek i(BEI). 
iTeknik idalam ipengambilan isampel 

imenggunakan ipurposive isampling. 
iPurposive isampling iyaitu itekhnik 
isampling iyang idipakai ipeneliti 
imempunyai ipertimbangan itertentu idi 
idalam ipengambilan isampelnya iatau 
ipenentuan isampel iuntuk itujuan itertentu 
i(Unaradjan, i2019) iKriteria iyang 
idigunakan idalam ipengambilan isampel 
isebagai iberikut i: 
1. Perusahaan ipertambangan iyang 
iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 
i(BEI) iperiode i2019- i2021 
2. Perusahaan ipertambangan iyang 
imempublikasikan isecara iumum ilaporan 
ikeuangan iperiode i2019-2021 
3. Data-data ivariabel ipenelitian 
iyang idigunakan itersedia ilengkap idi 
idalam ilaporan ikeuangan itahunan 
iperusahaan iyang iditerbitkan iantara 
itahun i2019 isampai itahun i2021. 
 
Metode Dan Pengumpulan Data 

Data iyang idigunakan idalam 
ipenelitian iini iialah idata isekunder 
i sekunder i yang ididapat idari ilaporan 
ikeuangan itahunan iperusahaan 
iElektronik ipada iperiode i2018 i- i2021 
iyangtelah idiaudit idan iditerbitkan. iData 
isekunder imerupakan idata iyang ididapat 
isecara itidak ilangsung idan ididapatkan 
idari ipihak itertentu iyang itelah 
imengumpulkan idata itersebut 
i(Unaradjan, i2019). iMetode 
ipengumpulan idata iyang idigunakan 
iyaitu imetode idokumentasi. 
iDokumentasi imerupakan imendapatkan 
idata isecara ilangsung idari itempat 
ipenelitian, imisal ibuku-buku iyang 
irelevan, iperaturan-peraturan, ilaporan 
ikegiatan, ifoto- ifoto, ifilm idocumenter, 
idata iyang irelevandengan ipenelitian 
i((Unaradjan, i2019) 

Sumber idata iyang idigunakan 
idiambil idari iBursa iEfek iIndonesia 
imelalui iwebsite iwww.idx.co.id,melalui 
iwebsite iperusahaan iserta imelalui i 
iwww.finance.yahoo.com 

 
Teknik Analisis Data 

Dalam ipenelitian iini imenggunakan 
itekhnik ianalisis idata iberupa ianalisis 

http://www.finance.yahoo.com/
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istatistik ideskriptif idan ianalisis iuji 
ihipotesis. iTekhnik ianalisis idata iyang 
idigunakan isebagai iberikut i(Slamet;, 
i2020) i: 

1. Analisis istatistik ideskriptif 
2. Uji iasumsi iklasik iyang iterdiri 

idari iuji inormalitas, iuji 
imultikolinieritas, iuji iautokorelasi, iuji 
iheteroskedastisitas. 

3. Uji ihipotesis iyang iterdiri idari 
ianalisis iregresi ilinier iberganda, iuji iF, 
iuji ikoefisien ideterminasi, iuji it. 

 
III.3 HASIL PENELITIAN DAN 
PEMBAHASAN 
Analisis iDeskriptif 

Dalam ianalisis ideskriptif 
imenjelaskan itentang ibagaimana 
igambaran ivariabel ipenelitian iyang 
idimana imeliputi idata iterendah, idata 
itertinggi, irata-rata idan istandar ideviasi 
idarimasing-masing ivariabel. iAnalisis 
ideskriptif idari iarus ikas ioperasi, iarus 
ikas iinvestasi, idan iharga isaham idapat 
idilihat ipada itabel idibawah iini 
i(Unaradjan, i2019): 

Tabel 3.4 
Analisis Deskriptif 

  Minumu
m 

Maximum Mean Std.Deviati
on 

AK
O 

10
0 

-
57.582300

0 

30.829600
00 

-
032767676 

8.42117885
2 

AKI 10
0 

-
232.49680

5 

482601035
2 

-
1.6120752

8 

24.5221522
5 

HS 10
0 

-
,29577464

8 

,401098901
0 

,00435933
76 

,145233959
3 

Arus ikas ioperasi iyaitu irangkuman 
ipembayaran idan ipenerimaan ikas iyang 
iberasal idari ikegiatan ioperasi 
iperusahaan. iDapat idilihat idari itabel i4.2 
idimana imemperlihatkan inilai iarus ikas 
ioperasi iminimum isebesar i– 
i57.5823000 iyang dipunyai ioleh iPTSN 
itbk. ipada itahun i2018 ihasil iini 
imemperlihatkan ibahwa i pendapatan iPT 
iSat iNusapersada itbk idilihat idari isegi 
ikegiatan ioperasionalnya irendah. 
iSelanjutnya, iditemukan inilai 
imaximum idari sebesar i30.82960000 
iarus ikas ioperasi iyang idipunyai ioleh 
iperusahaan iAnabatic iTechnologies itbk 

i(ATIC) ipada itahun i2021. iHasil 
itersebut imemperlihatkan inilai 
imaximum i, ipendapatan iyang itinggi 
idapat ikita ilihat idari i iaktivitas 
ioperasional iperusahaan itergolong 
itinggi. iHasil iuji iyang itercantum idi 
itabel itersebut ijuga idiketahui ibahwa 
inilai irata-rata idari itahun i2018-2021 
isebesar i-302767676 idengan istandar 
ideviasi isebesar i8.421178852. iDari ihasil 
iuji itersebut idiperlihatkan ibahwa 
istandar ideviasi imemiliki inilai ilebih 
ibesar idaripada inilai irata- irata iarus ikas 
ioperasi. iHal iini imenunjukkan ibahwa 
iadanya ivariasi ipada idata iatau ibersifat 
iheterogen. 

 Tabel itersebut imenyajikan ihasil 
iterbesar idari iarus ikas iopersi isebesar i i-
232.496805 iyang idipunyai ioleh 
iperusahaan iAnabatic iTechnologies itbk 
i(ATIC) ipada itahun i2021. iHasil 
itersebut imenerjemahkan ibahwa 
iperusahaan iAnabatic iTechnologies itbk 
ipada itahun i2021 ilebih ibanyak 
imelakukan iaktivitas ipembelian iaset 
ihalini idapat idibuktikan idengan 
idilihatnya ipengeluaran iarus ikas 
iinvestasi ilebih ibanyak idaripada 
ipemasukan iarus ikas iinvestasi 

 Penelitian iini imenggunakan 
iadalah iharga isaham iakhir i(closing 
iprice) ipada itanggal i pengumuman 
i laporan ianggaran. i Dapat i dilihat i dari 
i tabel i diatas imenyajikan iinformasi 
imengenai ihasil iminimum iharga isaham 
isebesar i- i0,295774648 iyang idipunyai 
ioleh iperusahaan iPT iSat iNusapersada 
itbk i(PTSN) ipada itahun i2018. 

 Hasil itersebut imenerjemahkan 
ibahwa iperusahaan iAstrindo iNusantara 
iInfrastrukt itbk ipada itahun i2018 ipada 
iperiode itertentu imengalami ipenurunan 
ikinerja iperusahaan isehingga 
imenunjukkan iperusahaan itersebut 
imemiliki iharga isaham iyang ikurang 
imaksimal.Nilai imaksimum iharga isaham 
isebesar i0,4010989010 iyang idimiliki 
ioleh iperusahaan iAnabatic iTechnologies 
itbk i(ATIC) ipada itahun i2020. 
 Bisa idilihat idari ihasil iyang 
iditunjukkan iperusahaan iAnabatic 
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iTechnologies itbk i di i tahun i 2020 
i yang i artinya i bahwa i perusahaan 
i tersebut i telah i berhasil menyakinkan 
iinvestor ibahwa iperusahaan imempunyai 
iharga isaham iyang ibaik iyang 
imenandakan ibahwa iperusahaan 
i dengan i kategori i baik i dalam 
imeningkatkan ikinerja iperusahaan. iNilai 
irata-rata idari iharga isaham idi itahun 
i2017 isampai idengan i2020 isebesar 
i0,0043593376 idengan istandar ideviasi 
isebesar i0,1452339593. iNilai istandar 
ideviasi iyang ilebih itinggi idari inilai 
irata-rata iharga isaham imenerjemahkan 
ibahwa idata ibervariasi iatau ibersifat 
iheterogen i(Cornelius,A,. i& iHanna, 
i2019). 
 
III.3 Uji iAsumsi iKlasik 

III.3.1 Uji iNormalitas 
Uji inormalitas imemiliki itujuan iyaitu 
iuntuk imenguji idata i penelitian iapakah 
iberdistribusi inormal iatau itidak. 
iPengujian inormalitas idi ipenelitian iini 
imenggunakan ikolmogrov-Smirnov 
idengan iα=0,05 iyang idimana ibisa 
idikatakan iberditribusi inormal ibila 
iangka isignifikasi i(sig)>0,0 
 

Berdasarkan idari ihasil iuji 
inormalitas imutakhir idengan 
i menggunakan idukungan iSPSS i25, 
ipengujian imenggunakan iKolmogrov- 
iSmirnov imemperlihatkan inilai iAsymp. 
iSig i(2- itailed) isebesar i0,003 iyang 
iditerjemahkan isebagai idata iyang itidak 
iterdistribusi inormalkarena inilai 
isignifikansi ikurang idari i0,05 i(karimah, 
i2013). 

 
III.3.1 Uji Multikolinieritas 

 Uji\imultikolinieritas 
mengharapkan iuntuk imenguji ihubungan 

iyang i tinggi iatau iidealantara ivariabel 
iindependen idalam imodel iregresi iyang 
iterbentuk. iPada ipenelitian iini, 
ipengujian iditerjemahkan imemiliki 
imasalah i multikolinieritas idimana ijika 
inilai iVIF i> i10 idan iangka itolerance i≤ 
i0,10 iyang idapat idikatakan idata 
memiliki imasalah imultikolinieritas 
ibilamana iterjadi ihubungan iyang 
irelatif ibesar iantara ivariabel iindependen. 
iHasil iuji imultikolinieritas isebagai 
iberikut: 
  Tabel 4.5 

Tabel Multikolonieritas 
 
Model 

Collineruty iStatistic 

Tolerance VIF 

AKO 0.786 1.237 

AKI 0.787 1.270 

Berdasarkan ihasil iuji 
imultikolinieritas idapat idilihat ibahwa 
inilai iVIF ipada iseluruh ivariabel 
iindependen ikurang idari i10 idan inilai 
iTolerance isemua ivariabel iindependen 
ilebih idari i0,10 idan iini imemperlihatkan 
ibahwa ivariabel iindependen ipada 
iregresi itidak imemiliki imasalah 
imultikolinieritas i(Diyah, i2018) i. 
 
III.3.1 Uji iAutokorelasi 

Uji iautokorelasi idimaksudkan iuntuk 
imenunjukkan iada itidaknya ihubungan 
iyang ilurus iantara ikekeliruan iyang 
imembingungkan ipada iperiode it idengan 
ikekeliruan iyang imembingungkan ipada 
iperiode iyang ilalu. iDalam ipenelitian iini 
ipeneliti imenggunakan ipengujian idengan 
iuji iRun iTest. iHasil iuji iautokorelasi 
isebagai iberikut: 

 

 
 
Dapat dilihat dari rabel diatas 

menunjukkan nilai signifikansi sebesar 
0.841 yang dapat diketahui bahwa nilai sg 
> 0,05 dimana hal ini bisa diterjemahkan 
bahwa data tidak terjadi indikasi 
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autokorelasi. 
 
III.3.1 Uji Heteroskedastisitas 
Penelitian iini idalam ipengujian 
heteroskedastisitas imenggunakan iuji 
glejser idapat iditerjemahkan itidak  
adanya iheteroskedastisitas ibila inilai 
signifikansi i> i0,05 itetapi ijika inilai 
signifikansi ikurang idari i yang i telah 
ditetapkan imaka idapat idikatakanadanya 
heteroskedastisitas 

  Tabel 4.7 
 Uji Heteroskedastisitas 
Mode Sig 

AKO 0.435 

AKI 0.111 

 
Maka ibisa idilihat idari itabel idiatas 

ibahwa inilai isignifikansi idari iseluruh 
ivariabel iindependen ilebih idari i0,05 
iyang idapat iditerjemahkan isebagai itidak 
iadanya imodel iregresi iyangmengalami 
iheteroskedastisitas. 

 
IV.5 UJI HIPOTESIS 
IV.5.1 Uji iKoefisien iDeterminasi i(R2) 

Uji ikoefisien ideterminasi idipakai 
iuntuk imengukur iseberapa itinggi ikontribusi 
ivariabel iindependen ibisa imenunjukkan 
ivariabel idependen itersebut. iPengujian iini 
imenggunakan iadjusted iR2 iuntuk imengkaji. 
iBerikut : 

 
ihasil iuji iR2: 
Dari ihasil iuji iR isquare idiatas idapat 
idilihat ibahwa inilai iadjusted iR isquare 
isenilai i0,071yang imenunjukkan ibahwa 
ivariabel iarus ikas ioperasi, iarus ikas 
investasi, iarus imempengaruhi iharga 
isaham isebesar i7,1%yang iartinya ibahwa 
iadanya ifaktor ilain isebesar i92,9% iyang 
itidak imasuk idalam imodel. 
 
Uji Signifikansi Model Regresi (Uji iF) 

Dalam iuji iF ikriteria iuntuk 

imenunjukkan iapakah ihipotesis iditolak 
iatau iditerima, ijika ihipotesis iditerima 
iatau i bisa i dikatakan i model ifit i atau 

i bisa idikatakan iberpengaruh ijika inilai 
isignifikan i< ialfa i(α) idengan iα isebesar 
i0,05 idan ijika ilebih idari iyang itelah 
iditentukan imaka ibisa idikatakan 
ihipotesis iditolak. iBerikut ihasil iuji iF 
i(Slamet;, i2020): 

 
Dari ipengujian idiatas 

imenunjukkan inilai isignifikan isebsar 
i0.034 iyang idapat iditerjemahkan ibahwa 
itolak iH1 itolak iH2 iyang idapat idiartikan 
ibahwa iarus ikas ioperasi, iarus ikas 
iinvestasi, isecara isimultan iatau isecara 
iberdampingan iberpengaruh isignifikan 
iterhadap iharga isaham iperusahaan 
ielektronik.  

 
Uji t 
Pengujian i uji i i it i i iadapun i i ikriteria 
untuk i i imenganalisa i i iyaitu i i ivariabel 
independen i bisa idibuktikan 
berpengaruh i secara i signifikan i terhadap 
variabel idependen ijika inilai it ihitung i>t 
tabel iatau inilai isignifikan i< 
ialfa,isebesar i0.05 

Tabel 4.10 
Uji T 

 
 

B Sig Hipotesis Kesimpulan 

(Constant) 0.006 0.682 - - 

AKO 0.001 0.649 H1 Ditolak 

AKI -0.001 0.354 H2 Ditolak 

Dari ihasil ipengujian idiketahui 
inilai isignifikan idari ivariabel 
iindependen, iarus ikas ioperasi, iarus ikas 
iinvestasi, imemiliki inilai ilebih idari i0,05 
iyang iartinya ivariabel itersebut itidak 
iberpengaruh iterhadap iharga i isaham 
i(Apriyanti).  
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Pengaruh Arus Kas Operasi Terhadap 
Harga Saham 

Bersumber idari ipengujian 
ihipotesis idengan imenggunakan iuji it 
iyang idibantu idengan iSPSS idihasilkan 
ibahwa inilai isignifikan idari iarus ikas 
ioperasi isejumlah i0,649. iNilai 
isignifikan i dari iarus ikas ioperasi i> 
i0,05 iyang idapat iditerjemahkan ibahwa 
iarus ikas ioperasi itidakberpengaruh 
isignifikan iterhadap iharga isaham. 

Dikaitkan idengan ianalisis 
ideskriptif ibahwa iarus ikas i operasi 
i memiliki idata iyang ibersifat iheterogen. 
iHal iini iadanya iketidaksesuaian idengan 
iteori isinyal ibahwa iarus ikas ikas 
ioperasi iditerjemahkan isebagai isinyal 
inegatif ioleh iinvestor ikarena ihubungan 
iarus ikas ioperasi idengan iharga isaham 
itidak imemiliki ipengaruh iatau iinformasi 
imengenaiarus ikas ioperasi itidak 
idiperlukan ioleh iinvestor. 

 
Pengaruh Arus Kas Investasi Terhadap 
Harga Saham 

Dihasilkan ibahwa inilai isignifikan 
i dari iarus ikas iinvestasi isejumlah i0.354. 
iNilai isignifikan idari iarus ikas iinvestasi 
i> i0,05 iyang idapat iditerjemahkan 
ibahwa iarus ikas iinvestasi itidak 
iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga 
isaham. 

Arus ikas iinvestasi itidak 
imemiliki ipengaruh iterhadap iharga 
isaham idisebabkan itransaksi imengenai 
iinvestasi imisalnya ipembelian iaktiva 
itetap iakan imengeluarkan isejumlah 
idana iyang ididapat idari iarus ikas 
ipendanaan ijikalau i perusahaan 
imenambah iaset itetap ihal iini itidak 
iberpengaruh iterhadap ilaba itetapi iakan 
iberpengaruh iterhadap ipenambahan iaset 
itetap iperusahaan iketika itidak iterjadinya 
ilaba iperusahaan imaka iharga isaham 
ijuga itidak i akan i mempengaruhi i oleh 
i sebab iitu i arus i kas iinvestasi itidak 
iberpengaruh iterhadap iharga isaham. 

 
Kesimpulan 
1. Hipotesis isatu iditolak iyaitu iarus 
ikas ioperasi itidak imemiliki ipengaruh 

isignifikan iterhadap iharga isaham. 
2. Hipotesis idua iditolak iyaitu iarus 
ikas iinvestasi itidak imemiliki ipengaruh 
isignifikan iterhadap iharga isaham. 
3. Hipotesis ix1 idan ix2 iberpengaruh 
iterhada iharga isaham iY1 isehinga iDari 
ihasil iuji iR isquare idiatas idapat idilihat 
ibahwa inilai iadjusted iR isquare isenilai 
i0,071yang imenunjukkan ibahwa 
ivariabel iarus ikas ioperasi, iarus ikas 
iinvestasi, iarus ikas ipendanaan,laba 
iakuntansi idan inilai ibuku iekuitas 
imempengaruhi iharga isaham isebesar 
i7,1%yang iartinya ibahwa iadanya ifaktor 
ilain isebesar i92,9% iyang itidak imasuk 
idalam imodel. 
 
Keterbatasan 
1. Adanya iharga isaham iyang isama 
iyang idisebabkan isuspend ipada 
ibeberapa iperusahaan ipertambangan 
iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 
iyang imenjadi isampel 
2.  Pada ipenelitian iini iada i42 idata 
ioutlier iyang idilakukan itiga ikali ioutlier 
iuntuk ipenormalan idata. iUpaya ioutlier 
idalam imenormalkan idata 
imempengaruhi ihasil ipenelitian isehingga 
ihasil ipenelitian imenjadi itidak imaksimal 
Saran 
1. Peneliti iselanjutnya idisarankan 
itidakmenggunakan iperusahaan iyang 
imemiliki iharga isaham iyang isama 
i(suspend) iagar ihasil iyang ididapat 
imaksimal idan isesuai iharapan 
2. Peneliti iselanjutnya 
idisarankan iuntuk imenggunakan 
ipopulasi iyang ilebih ibesar iserta 
imenggunakan isektor iperusahaan ilain 
idan itidak ihanya isatu isektor i agar hasil 
yang didapat maksimal. 
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